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Informationen iiber die TOP Vermogensverwaltung AG

Name und Anschrift des Instituts
TOP Vermégensverwaltung AG
Viktoriastr. 13

25524 |tzehoe

Tel. 0 48 21 [ 67 93-0 (allgemeine Fragen)

Tel. 0 48 21 [ [67 93 99] (Fragen zu Kapitalanlagen und Auftragen)
Fax 0 48 21/ 67 93-19

info@top-invest.de

www.top-invest.de



Die TOP Vermdgensverwaltung AG bietet Ihren Kunden erlaubnis-
pflichtige Finanzdienstleistungen in Form von Vermittlungen und
Anlageberatungen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Er-
werb und der VerduBerung von Wertpapieren, Anteilen oder Aktien
an Investmentvermdgen, Vermdgensanlagen und anderen Finanz-
instrumenten sowie der Vermdgensverwaltung an.

Die TOP Vermogensverwaltung AG fiihrt die Kundenauftriage
regelméaBig nicht selbst aus, sondern leitet diese an die in den
Ausfiihrungsgrundsétzen genannten Ausfiihrungspartner nach
pflichtgeméaBen Ermessen weiter. Von diesen Ausflihrungspartnern
erhélt der Kunde grundsétzlich den Bericht Gber die Ausfiihrung
des Geschéfts, wobei die TOP Vermogensverwaltung AG berechtigt
ist, derartige Berichte auch bei dem Ausflihrungspartner abzurufen
und im geschiitzten Online-Bereich dem Kunden zur Verfligung zu
stellen.

Soweit die TOP Vermdgensverwaltung AG durch vertraglich
gebundene Vermitttler Vermittlungs- und/oder Beratungsleistungen
erbringt, weist sie hierauf gesondert hin. Bei der Vermégens-
verwaltung wird die mit dem jeweiligen Kunden individuell verein-
barte Anlagestrategie umgesetzt.

Die TOP Vermogensverwaltung AG wird bei Vermittlungen und
Anlageberatungen provisionsbasiert und bei der Vermdgensverwal-
tung gegen Entgelt tatig. Unabhdngige Honoraranlageberatung
wird nicht erbracht. Einzelheiten zu den Regelungen der Vergiitung
und der Behandlung von Zuwendungen bei Vermittlungen und
Beratungen sind in Nr. 9 der AGB sowie dem Vergiitungsverzeichnis
geregelt. Die Hohe der Zuwendungen bei Vermittlungen und
Beratungen wird produktbezogen offen gelegt. Gleiches gilt fir
kleine nichtmonetédre Zuwendungen bei Erbringung der
Vermdgensverwaltung.

Die TOP Vermdgensverwaltungs AG hélt keine Finanzinstrumente
oder Gelder ihrer Kunden. Die Grundsatze der TOP Vermdgensver-
waltung AG fiir den Umgang mit Interessenkonflikten sind in den
JInformationen Gber den Umgang mit Interessenkonflikten”
offengelegt. Die TOP Vermdgensverwaltung AG hat ein eigenes Inte-
resse an der Vermittlung bestimmter Finanzinstrumente. Auch erhalt
und gewdhrt sie Zuwendungen von und an Dritte im Zusammen-
hang mit Wertpapierdienstleistungen fiir Kunden. Im Ubrigen sind
die getroffenen organisatorischen und administrativen Vorkehrun-
gen zur Verhinderung oder der Bewdltiung von Interessenkonflikten
ausreichend, um mit hinreichender Sicherheit zu gewéhrleisten, dass
die Interessen der Kunden nicht geschddigt werden.

Die maBgebliche Sprache fiir die Vertragsbeziehung ist Deutsch.
Die TOP Vermégensverwaltung AG ist nicht verpflichtet, fremdspra-
chige Dokumente zu akzeptieren.




Die TOP Vermogensverwaltung AG ist ein nach § 32 Kreditwesen-
gesetz (KWG) lizensiertes Finanzdienstleistungsinstitut mit der
Erlaubnis zum Erbringen der Anlageberatung (§ 1 Abs. 1a S. 2

Nr. 1a KWG), der Anlagevermittlung (§ 1 Abs. 1a S. 2 Nr. 1 KWG),
der Abschlussvermittlung (§ 1 Abs. 1a S. 2 Nr. 2 KWG) sowie der
Finanzportfolioverwaltung (§ 1 Abs. 1a S. 2 Nr. 3 KWG), jeweils ohne
die Befugnis sich Eigentum oder Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen.

Die TOP Vermogensverwaltung AG wird von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht/Bereich Wertpapieraufsicht
(Marie-Curie-StraBe 24-28, 60439 Frankfurt am Main,

60391 Frankfurt am Main - www.bafin.de) beaufsichtigt.

Die TOP Vermdgensverwaltung AG ist Mitglied in der Entschadi-
gungseinrichtung fiir Wertpapierhandelsunternehmen (EdW).

Der Umfang der durch diese Entschadigungseinrichtung geschiitz-
ten Anspriche der Glaubiger ist in Nr. 12 der AGB beschrieben.
Auftrdge tber die Anschaffung und VerduBerung von Wertpapieren
und/oder Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen bitten

wir schriftlich, in Textform oder per Telefax zu erteilen.

Fur telefonische Anfragen zu Auftragen ist ausschlieBlich folgende
Nummer zu verwenden: 04821/ 679399.

Die TOP Vermdgensverwaltung AG ist gesetzlich
verpflichtet, die elektronische und telefonische
Kommunikation, soweit diese Kundenauftrige
betrifft aufzuzeichnen.

Gegenstande der Dienstleistungen der TOP Vermdgensverwaltung
AG sind hauptsichlich Anteile oder Aktien an Investment-
vermdgen und Vermogensanlagen und Wertpapiere (z.B. Aktien und
Inhaberschuldverschreibungen), die 6ffentlich angeboten oder an
einem Zweitmarkt (z.B. Borse) gehandelt werden. Die dazugehd-
rigen Angebotsunterlagen (Prospekt und/oder Jahresbericht und/
oder Halbjahresbericht) kénnen grundsatzlich bei deren jeweiligen
Anbieter/ Kapitalverwaltungsgesellschaft angefordert werden und
sind auf deren Internetseiten verfligbar.

Produktinformationsblatter (z.B. wesentliche Anlegerinformationen,
PRIIP’s oder Vermdgensanlageninformationsblétter, Wertpapier-
informationsblitter) werden durch die TOP Verm&gensverwaltung
AG unter www.top-invest.de/fondskauf zur Verfiigung gestellt.



TOP Vermogensverwaltung AG

Wesentliche Einzelheiten zur Abwicklung der Geschifte
1. Auftragserteilung

Auftrige an die TOP Vermdgensverwaltung AG (im Folgenden
auch,Institut” genannt) sind durch den Kunden

schriftlich, in Textform oder per Telefax zu erteilen.

1.1 Per Telefax eingehende Auftrige

1.1.1 Die Echtheit und Vollstdndigkeit von per Telefax Ubermittel-
ten Auftrdgen konnen mangels des Originalbelegs nur anhand des
beim Institut eingehenden Telefax berpriift werden. Filschungen
sind in der Regel nicht ohne weiteres erkennbar. Gleiches gilt fir
Verzégerungen, Verzerrungen oder andere Ubermittlungsfehler.

1.1.2 Per Telefax Ubermittelte Auftrage werden von dem Institut
auf Risiko des Kunden weitergeleitet. Der Kunde trigt alle Schaden
mit Ausnahme von Schaden an Kérper und Gesundheit, die aus der
Weiterleitung und anschlieBender Ausfiihrung gefélschter oder
verfilschter Auftrdge entstehen, wenn und soweit das Institut die
Kontrolle mit der erforderlichen Sorgfalt durchgefiihrt hat. Das
Institut hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, wenn die
Prifung auf erkennbare Filschung oder Verfilschung erfolgt ist.

1.2 Kundenbestitigung

Das Institut ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, vor der
Weiterleitung von Auftrdgen des Kunden gegebenenfalls Bestati-
gungen vom Kunden einzuholen oder andere Priifungen hinsichtlich
der Auftrdge durchzufiihren. Ubt das Institut dieses Recht aus, so
wird der Auftrag erst nach Vorlage der Bestatigung weitergeleitet.

2. Unentgeltliche Anlageberatung

Das Institut erbringt die Anlageberatung (u.a. im Rahmen des
Depotchecks) gegentiber bestehenden und potenziellen Kunden bis
auf weiteres fir diese unentgeltlich (provisionsbasierte Anlagebe-
ratung). Eine Anderung der Vergiitung kann durch eine Anderung
des Nr. 9 der AGB erfolgen. Ein Anspruch auf Durchfiihrung einer
unentgeltlichen Anlageberatung wird nicht gewahrt.

3. Drittverschulden

Soweit Kunden und/oder potenzielle Kunden des Instituts sich durch
einen Dritten im Zusammenhang mit einem von dem Institut ver-
triebenen Produkt beraten lassen, so Gbernimmt das Institut fiir die
von Dritten erteilten Empfehlungen, Ratschldage und Informationen
keine Haftung, es sei denn, das Institut bestatigt solche Informatio-
nen von Dritten in Schriftform.




4. Erméchtigung zur Speicherung kundenbezogener Daten
Das Institut wird personenbezogene Daten des Kunden erheben,
speichern und verarbeiten, soweit dies zur zweckentsprechenden
Durchfiihrung der Geschiftsbeziehung erforderlich ist. Weiterge-
hende Einzelheiten enthalten die Datenschutzhinweise, die unter
https:/[top-invest.de/datenschutz/ bereitgehalten werden.

5. Aufzeichnung von Telefongespriachen und elektronischer
Kommunikation mit Auftragsbezug

Das Institut ist gesetzlich verpflichtet, Telefongesprache und
elektronische Kommunikation (z.B. E-Mail, Chat, Videotelefonie,
Messenger-Dienst) im Zusammenhang mit der Anbahnung/
Annahme, Ubermittlung und Ausfiihrung von Kunden-
auftrdgen auf Ton- oder Datentrdgern aufzuzeichnen und diese
Aufzeichnungen aufzubewahren. Dies gilt unabhadngig davon,
ob diese mit dienstlichen oder mit privaten Telefonen der
Mitarbeiter gefiihrt werden. Eine Kopie der Aufzeichnungen
liber diese Gesprache und Kommunikation mit den Kunden
werden auf Anfrage liber einen Zeitraum von funf Jahren -
sofern seitens der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht gewiinscht - Gber einen Zeitraum von sieben Jahren

zur Verfligung stehen. Vor Beginn der Aufzeichnung von
Telefongesprachen wird der Kunde Gber die Zwecke der Auf-
zeichnung informiert und um die Abgabe seiner Einwilligung
gebeten.



Allgemeine Geschiftsbedingungen

Grundregeln zwischen der TOP Vermdgensverwaltung AG und
den Kunden

Nr. 1

Geltungsbereich und Anderungen dieser
Geschiftsbedingungen

(1) Geltungsbereich

Die Allgemeinen Geschaftsbedingungen gelten fiir die
gesamte Geschiftsverbindung zwischen dem Kunden und
den inldndischen Geschéftsstellen der TOP Vermégens-
verwaltung AG (im Folgenden ,Institut" genannt).

(2) Informations- und Vertragssprache

MaBgebliche Sprache fiir das Vertragsverhéltnis und die
Kommunikation mit dem Kunden ist Deutsch.

Sédmtliche Dokumente und Informationen erhalt der Kunde
in deutscher Sprache.

3) Anderungen

Anderungen dieser Geschaftsbedingungen und etwaiger Son-
derbedingungen werden dem Kunden in Textform bekannt
gegeben. Anderungen gelten als genehmigt, wenn der Kunde
nicht schriftlich oder in Textform Widerspruch erhebt. Auf
diese Folge wird ihn das Institut besonders hinweisen. Der
Kunde muss den Widerspruch innerhalb von sechs Wochen
nach Bekanntgabe der Anderung an das Institut absenden.

Kundenklassifizierung und Folgen der Klassifizierung
(1) Generelle Einstufung als Privatanleger

Der Kunde des Instituts wird im Rahmen der Geschaftsan-
bahnung und/oder Geschaftsbeziehung grundsatzlich als
.Kleinanleger" (im Folgenden ,Privatkunde" genannt)
klassifiziert (eingestuft). Dies gilt unabhingig von den
Anlagezielen des Kunden, seiner Risikotragfahigkeit oder
seinen Kenntnissen und Erfahrungen von und bei Geschaften
mit Finanzinstrumenten und anderen Kapitalanlagen.

(2) Umstufung in andere Kundenklassen

Eine Einstufung als ,Professioneller Kunde" oder ,Geeignete
Gegenpartei” ist durch eine schriftliche Vereinbarung
zwischen Kunden und Institut méglich, wenn und soweit
der Kunde dies gegeniiber dem Institut beantragt und er die
jeweiligen Voraussetzungen fur eine Einstufung als
Professioneller Kunde" oder ,Geeignete Gegenpartei"
schriftlich nachweist. Eine Riickstufung auf ,Privatanleger”
ist durch schriftliche Vereinbarung zwischen Kunden und
Institut moglich, soweit der Kunde dies gegentiber dem
Institut schriftlich verlangt.




Vor Umstufung wird das Institut den Kunden auf die Folgen
der neuen Klassifizierung (siehe auch Nr. 2 Abs. 3 dieser AGB)
schriftlich hinweisen. Des Weiteren ist fir die Umstufung
eine schriftliche Bestatigung des Kunden in Bezug auf

die Kenntnisnahme dieses Hinweises erforderlich.

(3) Folgen der Klassifizierung

Die Klassifizierung als ,Privatkunde” fiihrt dazu, dass der
Kunde das héchste gesetzliche Schutzniveau in Bezug auf
Anlegerschutz und Transparenz im Rahmen der Geschéfts-
beziehung genieBt. Eine Umqualifizierung als ,professioneller
Kunde" kann nachteilige Auswirkungen flir den Kunden in
Bezug auf den Umfang der Priifungspflichten des Instituts
gegeniiber dem Kunden vor Auftragsdurchfiihrung sowie als
.Geeigneten Gegenpartei” auch auf die Informations-
pflichten des Instituts und Ausfiihrung eines Auftrages
haben.

Verschwiegenheits- und Sorgfaltspflichten,
Datenschutz, Telefonaufzeichnungen

(1) Verschwiegenheit

Das Institut ist zur Verschwiegenheit tiber alle kunden-
bezogenen Tatsachen und Wertungen verpflichtet, von
denen es Kenntnis erlangt. Informationen Gber den Kunden
darf das Institut nur weitergeben, wenn gesetzliche
Bestimmungen und/oder behordliche Anordnungen

dies gebieten oder der Kunde eingewilligt hat.

(2) Umfang der Auskunft

Auskiinfte aufgrund gesetzlicher Bestimmungen und/ oder
behérdlicher Anordnung richten sich nach den gesetztlichen
Vorgaben und/oder den Anforderungen der behérdlichen
Anordnung.

(3) Voraussetzungen fiir die Erteilung einer Auskunft
Das Institut ist befugt, Gber juristische Personen und im
Handelsregister eingetragene Kaufleute Auskiinfte zu erteilen,
sofern sich die Anfrage auf ihre geschéaftliche Tatigkeit
bezieht. Das Institut erteilt jedoch keine Auskiinfte, wenn ihr
eine anderslautende Weisung des Kunden vorliegt. Auskiinfte
iber andere Personen, insbesondere (iber Privatkunden und
Vereinigungen, erteilt das Institut nur dann, wenn diese
generell oder im Einzelfall ausdricklich zugestimmt haben.
Eine Auskunft wird nur erteilt, wenn der Anfragende ein
berechtigtes Interesse an der gewiinschten Auskunft
glaubhaft dargelegt hat und kein Grund zu der Annahme
besteht, dass schutzwiirdige Belange des Kunden der
Auskunftserteilung entgegenstehen.



Nr. 4

(4) Datenschutz und Einholung von Auskiinften

Das Institut ist unter Beachtung der datenschutzrechtlichen
Bestimmungen berechtigt, die fiir eine ordnungsgemiBe und/
oder den gesetzlichen Bestimmungen genligende Weiter-
leitung von Auftrigen zur Auftragsdurchfithrung und/oder
Aufnahme der Geschéftsbeziehung mit Kunden
erforderlichen personenbezogenen Daten zu speichern und
erforderlichenfalls zu vervielfaltigen und mindestens im
Rahmen der gesetzlichen Aufbewahrungsfristen vorzuhalten
und/oder wiederherzustellen. Auch ist das Institut berechtigt,
aufgrund gesonderter Bevollmdchtigung Informationen

von Ausflihrungspartnern Gber die Ausfiihrung von Auftra-
gen einzuholen und/oder auch automatisiert in elektronischer
Form per Datenferniibertragung anzufordern und entgegen-
zunehmen und dem Kunden zur Verfiigung zu stellen.

Zur Weitergabe erlangter Informationen und/oder Daten an
Dritte ist das Institut nur berechtigt, wenn dies der ordnungs-
gemiBen Auftragsdurchfiihrung dient oder gesetzlich
vorgeschrieben ist.

Im Ubrigen gelten die Datenschutzbestimmungen des
Institutes, die unter https://top-invest.de/datenschutz/

bereit gehalten werden.

(5) Telefonaufzeichnungen

Die Regelungen des Absatz 4 gelten auch fiir die
Aufzeichnung von Telefongesprachen und elektronischer
Kommunikation zwischen Kunden und dem Institut.

Haftung des Instituts - Mitverschulden des Kunden

(1) Haftungsgrundsitze

Das Institut haftet bei der Erfullung seiner Verpflichtungen
fiir jedes Verschulden seiner Mitarbeiter und der Personen, die
es zur Erfiillung seiner Verpflichtungen hinzuzieht. Soweit
etwaige Sonderbedingungen fir einzelne Geschafts-
beziehungen oder sonstige Vereinbarungen Abweichendes
regeln, gehen diese Regelungen vor. Hat der Kunde durch

ein schuldhaftes Verhalten (zum Beispiel durch Verletzung
der in Nr. 8 dieser AGB aufgefiihrten Mitwirkungspflichten)
zu der Entstehung eines Schadens beigetragen, bestimmt sich
nach den Grundsitzen des Mitverschuldens, in welchem
Umfang Institut und Kunde den Schaden zu tragen haben.




(2) Weitergeleitete Auftrige

Wenn ein Auftrag seinem Inhalt nach typischerweise in der
Form ausgefiihrt wird, dass das Institut einen Dritten mit
der Ausfiihrung des Auftrags betraut, erfiillt das Institut den
Auftrag dadurch, dass es ihn im Namen des Kunden an den
Dritten weiterleitet (weitergeleiteter Auftrag). Dies betrifft
zum Beispiel die Weiterleitung einer Order oder die Einholung
von Auskiinften bei anderen Instituten. In diesen Féllen be-
schrédnkt sich die Haftung des Instituts auf die sorgféltige
Auswahl und Unterweisung des Dritten gemaB den
Ausfiihrungsgrundsatzen.

(3) St6rung des Betriebes

Das Institut haftet nicht fiir Schiden, die durch héhere
Gewalt, Aufruhr, Kriegs- und Naturereignisse oder durch
sonstige von ihr nicht zu vertretende Vorkommnisse (zum
Beispiel Streik, Aussperrung, Verkehrsstérung, Verfiigungen
von hoher Hand im In- oder Ausland) eintreten.

Grenzen der Aufrechnungsbefugnis mit dem Institut
Der Kunde kann gegen Forderungen des Instituts nur
aufrechnen, wenn seine Forderungen unbestritten oder
rechtskréftig festgestellt oder bestritten und
entscheidungsreif sind.

Verfiigungsberechtigung nach dem Tod des Kunden
Nach dem Tod des Kunden kann das Institut zur Kldrung

der Verfligungsberechtigung die Vorlegung eines Erbscheins,
eines Testamentsvollstreckerzeugnisses oder weiterer

hierfiir notwendiger Unterlagen verlangen; fremdsprachige
Urkunden sind auf Verlangen des Instituts in deutscher
Ubersetzung vorzulegen. Das Institut kann auf die Vorlage
eines Erbscheins oder eines Testamentsvollstreckerzeugnisses
verzichten, wenn ihm eine Ausfertigung oder eine
beglaubigte Abschrift der letztwilligen Verfiigung (Testament,
Erbvertrag) nebst zugehdriger Eroffnungsniederschrift vor
gelegt wird. Das Institut darf denjenigen, der darin als Erbe
oder als Testamentsvollstrecker bezeichnet ist, als
Berechtigten ansehen, ihn verfiigen lassen und

insbesondere mit befreiender Wirkung an ihn leisten.

Dies gilt nicht, wenn dem Institut bekannt war, dass der dort
Genannte (zum Beispiel nach Anfechtung oder wegen
Nichtigkeit des Testaments) nicht verfligungsberechtigt war
oder wenn dem Institut dies infolge Fahrldssigkeit nicht
bekannt geworden ist.
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Nr. 7

MaBgebliches Recht, Gerichtsstand

(1) Geltung deutschen Rechts

Fir die Geschaftsverbindung zwischen dem Kunden und dem
Institut gilt deutsches Recht.

(2) Gerichtsstand fiir bestimmte Inlandskunden

Wenn der Kunde ein Kaufmann und die streitige Geschaft-
beziehung dem Betriebe eines Handelsgewerbes
zuzurechnen ist, kann das Institut den Kunden am Sitz des
Instituts oder bei einem anderen zusténdigen Gericht
verklagen; dasselbe gilt flir eine juristische Person des
6ffentlichen Rechts und fuir 6ffentlich-rechtliche Sonderver-
mogen. Diese Gerichtsstandvereinbarung beschrankt nicht
das Recht des betreffenden Kunden, Verfahren vor einem
anderen zustindigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig
schlieBt die Einleitung von Verfahren vor einem oder
mehreren anderen Gerichtsstdnden die Einleitung von
Verfahren an einem anderen Gerichtsstand aus, falls und
soweit dies rechtlich zuldssig ist. Das Institut selbst kann von
diesen Kunden nur an firr die Vermdgensverwaltung
zustindigen Stellen verklagt werden, wenn und soweit Klagen
aus der Vermdgensverwaltung erhoben werden.

(3) Gerichtsstand fiir bestimmte Auslandskunden

Die Gerichtsstandsvereinbarung gilt auch fiir Kunden, die im
Ausland eine vergleichbare gewerbliche Tatigkeit austiben,
sowie fur ausldandische Institutionen, die mit inldndischen
juristischen Personen des &ffentlichen Rechts oder mit einem
inldndischen offentlich-rechtlichen Sondervermdgen
vergleichbar sind.

Mitwirkungspflichten des Kunden und
Nutzungsberechtigungen

(1) Anderungen von Name, Anschrift oder einer
gegeniiber dem Institut erteilten Vertretungsmacht

Zur ordnungsgemaBen Abwicklung des Geschaftsverkehrs ist
es erforderlich, dass der Kunde dem Institut Anderungen
seines Namens und seiner Anschrift, Telefonnummer und
E-mail-Adresse sowie das Erléschen oder die Anderung einer
gegeniiber dem Institut erteilten Vertretungsmacht (insbe
sondere einer Vollmacht) unverziiglich mitteilt. Diese
Mitteilungspflicht besteht auch dann, wenn die Vertretungs
macht in ein 6ffentliches Register (zum Beispiel in das
Handelsregister) eingetragen ist und ihr Erléschen oder ihre
Anderung in dieses Register eingetragen wird.




(2) Klarheit von Auftrigen

Auftrage jeder Art missen ihren Inhalt zweifelsfrei erkennen
lassen. Nicht eindeutig formulierte Auftrdge kénnen
Riickfragen zur Folge haben, die zu Verzégerungen fiihren
kénnen. Vor allem hat der Kunde bei Auftrdgen zur
Anschaffung und VerduBerung von Finanzinstrumenten/
Wertpapieren auf die Richtigkeit und Vollstdndigkeit des
Namens des Zahlungsempfangers, der angegebenen
Kontonummer und der angegebenen Institutleitzahl, IBAN
und BIC sowie der angegebenen Auftragswahrung zu achten.
Anderungen, Bestitigungen oder Wiederholungen von
Auftrdgen missen als solche gekennzeichnet sein.

(3) Besondere Hinweise bei Eilbediirftigkeit der
Ausfiihrung eines Auftrags

Halt der Kunde bei der Ausfiihrung eines Auftrags

besondere Eile fiir ndtig, hat er dies dem Institut gesondert
mitzuteilen. Bei formularméaBig erteilten Auftrdgen muss dies
auBerhalb des Formulars erfolgen.

(4) Priifung und Einwendungen bei Mitteilungen

des Instituts und Nutzungsberechtigungen

Der Kunde hat Auftragsbestatigungen, Abrechnungen, Depot-
und Ertrdgnisaufstellungen, sonstige Abrechnungen und
Anzeigen Gber die Ausflihrung von Auftrdgen auf ihre
Richtigkeit und Vollstandigkeit unverziglich zu tberpriifen
und etwaige Einwendungen unverziiglich zu erheben. Im
Ubrigen ist der Kunde berechtigt, im geschiitzten Online-
Bereich bereit gehaltene Mustervordrucke und/oder
elektronische Formulare, fur die Erteilung von Weisungen an
das Institut und/oder an Dritte zu nutzen.

(5) Benachrichtigung des Instituts bei Ausbleiben

von Mitteilungen

Falls Rechnungsabschlisse und Depotaufstellungen dem
Kunden nicht zugehen, muss er das Institut unverziglich
benachrichtigen. Die Benachrichtigungspflicht besteht auch
beim Ausbleiben anderer Mitteilungen, deren Eingang der
Kunde erwartet (z. B. Wertpapierabrechnungen, Konto-
auszlige nach der Ausfiihrung von Auftrdgen des Kunden).

(6) Benachrichtigung von Bevollmichtigten iiber die
Aufzeichnung von Telefongesprichen

Soweit das Institut sich mit einem Kunden in einem
Rechtsstreit befindet, hat der Kunde einen etwaigen
Bevollméchtigten darauf hinzuweisen, dass das Institut zur
Aufzeichnung von Telefongesprachen berechtigt ist.
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(7) Besondere Mitteilungspflichten

Soweit Kunden nach Aufforderung durch das Institut die fir
die Anbahnung/Durchfiihrung bestimmter Geschéfte in
Finanzinstrumenten gesetzlich erforderlichem
Informationen/Nachweise (z.B. Nachweise Gber Vertretungs-
berechtigungen, Legal Entity Identifier fiir bestimmte
Finanzmarktteilnehmer) nicht oder nicht in der erforderlichen
Form zur Verfiigung stellen, ist das Institut berechtigt, erteilte
Auftrage nicht durchzufiihren und/oder sonstige Dienst-
leistungen nicht zu erbringen, wobei das Institut den Kunden
unverzlglich Gber die Nichtausfiihrung zu unterrichten hat.

(8) Zusitzliche Leistungen im Online-Bereich

Das Institut ist berechtigt, dem Kunden in einem vor
unberechtigten Zugriff geschitzten Bereich seiner Internet-
seite eigene Berichte und die Berichte Dritter Giber die
Ausfiihrung von Auftragen, Musterformulare fir die Erteilung
von Weisungen und Auftrdgen, Formularen und Daten-
banken zur Erstellung individueller Aufstellungen/Ubersichten
der Vermdgens- und Risikovorsorge sowie Formulare und
Datenbanken zur Erstellung von Musterdepots und der
Beobachtung von Kursen/Marktwerten von Finanzinstrumen-
ten und sonstigen Produkten der Vermdgens- und
Risikovorsorge zur Verfligung zu stellen. Soweit das Institut
Berichte Dritter Gber die Ausflihrung von Kundenauftragen
bereit halt, gelten diese als durch das Institut bereitgestellt,
sofern derartige Aufstellungen nicht bereits von anderen
Personen tibermittelt dem Kunden tUbermittelt worden sind.

Entgelte, Zuwendungen und Auslagen
(Provisionsbasierte und entgeltlicher Dienstleistungen)
(1) Entgelte im Privatkundengeschift

Im Privatkundengeschaft werden den Kunden Entgelte fiir
die Leistungen des Instituts nicht gesondert in Rechnung
gestellt, soweit keine abweichende Vereinbarung in diesen
Allgemeinen Geschaftsbedingungen nebst
Nerglitungsverzeichnis” getroffen wurde. Fiir die in diesem
Verzeichnis nicht aufgefiihrten Leistungen, die im Auftrag des
Kunden oder in dessen mutmaBlichem Interesse erbracht
werden und die, nach den Umsténden zu urteilen, nur gegen
eine Verglitung zu erwarten sind, kann das Institut die Héhe
der Entgelte nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen.




(2) Zuwendungen fiir die Abwicklung von
Dienstleistungen sowie Einigung iiber die Abtretung
von etwaigen Anspriichen des Kunden zugunsten

des Instituts

Der Kunde und das Institut sind sich aufgrund der

Regelung des Absatzes 1 Satz 1 darlber einig, dass das
Institut bei der Erbringung von Vermittlungen und
Beratungen monetédre und nicht monetére Zuwendun-

gen erhalt und bei der Erbringung von Vermdgens-
verwaltungen ausschlieBlich kleine nicht-monetdre Zuwen-
dungen erhalten kann, damit die Qualitéat der fur den
jeweiligen Kunden erbrachten Dienstleistung durch
Leistungen (z.B. Erbringung unentgeltlichen Anlageberatung
auf Basis einer breiten Palette von Finanzinstrumenten,
unentgeltliche Depotchecks, unentgeltiche Ubermittlung
periodischer Berichte tiber die Wertentwicklung von
Finanzinstrumenten oder die unentgeltliche Ermdglichung
eines verbesserten Zugangs zu Vermittlungs- und Beratungs-
dienstleistungen wie dem telefonischen Service) verbessert
werden kann.

Im Ubrigen nimmt der Kunde billigend zur Kenntnis, dass das
Institut flr qualitatsverbessernde Leistungen auch Dritten
Zuwendungen gewdahren kann, die nicht Kunden dieser
Dienstleistung sind oder nicht im Auftrag des Kunden tétig
werden.

Zuwendungen werden dem Institut im Zusammenhang

mit der Abwicklung von Wertpapierauftrdgen, mit Vertrdgen
tber die Anschaffung und VerduBerung von Finanzinstru-
menten (z.B. Anteilen oder Aktien an Investmentvermégen
und Vermégensanlagen) aufgrund von Vertrdgen mit den
Banken, Depotstellen, Kapitalverwaltungsgesellschaften und/
oder den Emittenten oder deren Vertriebsstellen von diesen
fiir den Abschluss der jeweiligen Vertrage gewdhrt. Institut
und Kunde sich sich dariiber einig, dass die jeweils dem Kun-
den vor Erbringung der Leistung offengelegte/n
Zuwendung/en der ordnungsgemaBen Erbringung der
Dienstleistung im bestmdglichen Interesse des Kunden nicht
entgegen steht/en.

Wenn und soweit dem Kunden aufgrund der in diesem
Absatz genannten Vereinbarungen gegen das Institut ein
Anspruch auf Herausgabe des Erlangten gem. § 667 oder
gem. 88 675, 667 Biirgerlichen Gesetzbuches trifft, tritt der
Kunde diesen Anspruch an das Institut ab, das die Abtretung
hiermit annimmt.

Einzelheiten zu den erhaltenen und/oder gewéhrten
Zuwendungen werden dem Kunden vor Erbringung der
Dienstleistungen unter www.top-invest.de/trare
bereitgestellt.
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(3) Entgelte auBerhalb des Privatkundengeschifts
AuBerhalb des Privatkundengeschéafts bestimmt das Institut,
wenn keine andere Vereinbarung getroffen ist, die Hohe von
Entgelten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

(4) Anderung von Entgelten

Das Entgelt flr Leistungen, die von Kunden im Rahmen der
Geschiftsverbindung typischerweise dauerhaft in Anspruch
genommen werden (z. B. Priifung der Zusammensetzung des
Depots, Ausfiihrung von Kundenauftragen) kann das Institut
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) dndern.

(5) Kiindigungsrecht des Kunden bei Erhhungen

von Entgelten

Das Institut wird dem Kunden Anderungen von Entgelten
nach Absatz 4 mitteilen. Bei einer Erhdhung kann der
Kunde, sofern nichts anderes vereinbart ist, die davon
betroffene Geschaftsbeziehung innerhalb von sechs Wochen
nach Bekanntgabe der Anderung mit sofortiger Wirkung
kiindigen, wenn fiir diese eine Laufzeit vereinbart ist.

Ist keine Laufzeit vereinbart, besteht ein jederzeitiges
Kindigungsrecht gem. Nr. 10 Abs. 1 dieser AGB. Kiindigt der
Kunde, werden die erhdhten Entgelte fiir die gekiindigte
Geschaftsverbindung nicht zugrunde gelegt. Das Institut wird
zur Abwicklung eine angemessene Frist einrdumen.

(6) Auslagen

Das Institut ist berechtigt, dem Kunden Auslagen in
Rechnung zu stellen, die anfallen, wenn das Institut in seinem
Auftrag oder seinem mutmaBlichen Interesse tatig wird
(insbesondere fiir Ferngesprache, Porti).

(7) Hinweis auf weitere Kosten

Es besteht die Moglichkeit, dass dem Kunden bei der
Ausflihrung der weitergeleiteten Auftrdge und aus
Geschéften mit dem Finanzinstrument oder der Wertpapier-
dienstleistung weitere Kosten und Steuern entstehen kdnnen,
die nicht Gber das Institut gezahlt oder von diesem in
Rechnung gestellt werden.

Nr. 10 Kiindigungsrechte des Kunden
(1) Jederzeitiges Kiindigungsrecht
Der Kunde kann die gesamte Geschéftsbeziehung oder
einzelne Geschiftsbeziehungen, fiir die weder eine Laufzeit
noch eine abweichende Kiindigungsregelung vereinbart ist,
jederzeit ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen.




(2) Kiindigung aus wichtigem Grund

Ist fr eine Geschéftsbeziehung eine Laufzeit oder eine
abweichende Kiindigungsregelung vereinbart, kann eine
fristlose Kiindigung nur dann ausgesprochen werden, wenn
hierfiir ein wichtiger Grund vorliegt, der es dem Kunden,
auch unter Berlicksichtigung der berechtigten Belange des
Instituts, unzumutbar werden Iasst, die Geschaftsbeziehung
fortzusetzen.

(3) Gesetzliche Kiindigungsrechte
Gesetzliche Kiindigungsrechte bleiben unberiihrt.

Nr. 11 Kiindigungsrechte des Instituts
(1) Kiindigung unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
Das Institut kann die gesamte Geschaftsverbindung oder
einzelne Geschaftsbeziehungen, fiir die weder eine Laufzeit
noch eine abweichende Kiindigungsregelung vereinbart ist,
jederzeit unter Einhaltung einer angemessenen
Kindigungsfrist kiindigen. Bei der Bemessung der
Kiindigungsfrist wird das Institut auf die berechtigten
Belange des Kunden Riicksicht nehmen.

(1) Kiindigung aus wichtigem Grund ohne Einhaltung
einer Kiindigungsfrist

Eine fristlose Kiindigung der gesamten Geschaftsverbin-
dung oder einzelner Geschaftsbeziehungen ist zuléssig, wenn
ein wichtiger Grund vorliegt, der dem Institut, auch unter
Berlicksichtigung der berechtigten Belange des Kunden,
deren Fortsetzung unzumutbar werden l3sst. Ein solcher
Grund liegt insbesondere vor, wenn der Kunde unrichtige
Angaben Uber seine Vermdgensverhaltnisse gemacht hat, die
fiir die Entscheidung des Instituts tiber seine Kundenklassi-
fikation oder tiber andere mit Risiken fiir das Institut
verbundene Geschéafte (zum Beispiel Wahrnehmung von
Vermdgensverwaltungsmandaten) von erheblicher Bedeutung
waren, oder wenn eine wesentliche Verschlechterung der
Vermdgensverhaltnisse des Kunden eintritt oder einzutreten
droht und dadurch die Erflllung einer Verbindlichkeit gegen-
tiber dem Institut gefdhrdet ist oder wenn Mitwirkungs-
pflichten im Sinne der Nr. 8 Abs. 7 dieser AGB nicht erfillt
werden. Besteht der wichtige Grund in der Verletzung einer
vertraglichen Pflicht mit Ausnahme der Pflichten nach

Nr. 8 Abs. 7 dieser AGB, ist die Kiindigung erst nach erfolg-
losem Ablauf einer zur Abhilfe bestimmten angemessenen
Frist oder nach erfolgloser Abmahnung zulassig, es sei denn,
dies ist wegen der Besonderheiten des Einzelfalles

(8 323 Abs. 2 und 3 BGB) entbehrlich.
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(2) Abwicklung nach einer Kiindigung

Im Falle einer Kiindigung ohne Kiindigungsfrist wird das
Institut dem Kunden fir die Abwicklung eine angemessene
Frist einrdumen, soweit nicht eine sofortige Erledigung
erforderlich ist.

Nr. 12 Entschadigungseinrichtung und Streitschlichtung
(1) Schutzumfang
Das Institut ist Mitglied der Entschadigungseinrichtung fiir
Wertpapierhandelsunternehmen (EdW), 10865 Berlin. Die
Entschadigungseinrichtung sichert alle Verbindlichkeiten
des Instituts, die aus Wertpapiergeschéften zu erfillen
sind, soweit der Entschddigungsfall durch die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) festgestellt worden
ist und der Anspruch auf Wahrung eines EU-Mitgliedstaates
lautet. Die Sicherungsgrenze je Glaubiger ist der Héhe nach
begrenzt auf 90 % der Verbindlichkeiten aus Wertpapier-
geschaften und den Gegenwert von 20.000,- Euro.

(2) Ausnahmen vom Schutzumfang

Nicht geschiitzt sind Forderungen, tber die das Institut
Inhaberpapiere ausgestellt hat, wie z.B. Inhaberschuldver-
schreibungen und Inhabereinlagenzertifikate, sowie
Verbindlichkeiten aus eigenen Wechseln des Instituts.

(3) Ergdnzende Geltung des Einlagensicherungsgesetzes
Wegen der weiteren Einzelheiten des Entschddigungs-
anspruchs und des Sicherungsumfanges wird auf

§§ 3 und 4 des Anlegerentschadigungsgesetzes vom

16. Juli 1998 in seiner aktuellen Fassung verwiesen, das auf
Verlangen des Kunden von dem Institut zur Verfiigung
gestellt wird.

(4) Forderungsiibergang

Soweit die Entschddigungseinrichtung fiir Wertpapier-
handelsunternehmen oder ein von ihr Beauftragter Zahlun-
gen an einen Kunden leistet, gehen dessen Forderungen
gegen das Institut in entsprechender Héhe mit allen
Nebenrechten Zug um Zug auf die Entschddigungseinrich-
tung der Wertpapierhandelsunternehmen tber.

(5) Auskunftserteilung

Das Institut ist befugt, der Entschddigungseinrichtung fir
Wertpapierhandelsunternehmen oder einem von ihr
Beauftragten alle in diesem Zusammenhang erforderlichen
Auskiinfte zu erteilen und Unterlagen zur Verfligung

zu stellen.




(6) Streitschlichtung

Das Institut ist keiner freiwilligen (privaten) Schlichtungsstelle
zur alternativen Streitbeilegung angeschlossen. Fiir
Streitigkeiten zwischen dem Institut und Kunden in
Zusammenhang mit Finanzdienstleistungen ist grundsétzlich
die Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Referat ZR 3

Graurheindorfer StraBe 108, D-53117 Bonn,

Fon: 0228 [ 4108-0; Fax: 0228 | 4108-62299

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de) zustindig

Nr. 13 Keine Abtretung von Ersatzanspriichen
(1) Abtretungsregelung
Die Abtretung von Anspriichen des Kunden auf Schadens-
ersatz aus der Geschdftsverbindung mit dem Institut an
Dritte ist ausgeschlossen. Die gerichtliche Geltendmachung
solcher Anspriiche durch Dritte ist ebenfalls ausgeschlossen.

(2) Streitgenossenschaft

Der Kunde und das Institut sind sich dariiber einig, dass der
Kunde Anspriiche auf Schadensersatz aus der Geschéftsver-
bindung nicht in Gemeinschaft mit anderen Kunden
gerichtlich geltend machen kann.

Grundsatze der Auftragsdurchfiihrung
(Ausfiihrungsgrundsitze)
(Abschlussvermittlung und Vermdgensverwaltung der
TOP Vermdgensverwaltung AG) - Stand 01/2018

Inhalt der Ausfiihrungsgrundsitze

Die TOP Vermégensverwaltung AG (im folgenden ,Institut” genannt)
hat als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Rahmen der
Weiterleitung von Auftrdgen, die auf die Anschaffung und Ver-
duBerung von Finanzinstrumenten gerichtet sind und im Rahmen
der Vermdgensverwaltung von Gesetzes wegen MaBnahmen zu
ergreifen, um fiir die Kunden eine bestmdégliche Weiterleitung der
Auftrage und bei der Auftragsausfiihrung durch den jeweiligen
Ausfiihrungspartner zu erzielen. Zur Erreichung dieses Ziels hat das
Institut angemessene Vorkehrungen getroffen und Grundsatze zur
Auftragsweiterleitung und Vermdgensverwaltung festgelegt, die
aus seiner Sicht typischerweise zu einem ,bestmaéglichen” Ergebnis
fiihren. Die Beurteilung des bestmdglichen Ergebnisses von grund-
satzlich mindestens fiinf Ausfiihrungspartnern je Klasse von Finanz-
instrumenten erfolgte dabei insbesondere unter Beriicksichtigung
von Ausfiihrungsfaktoren wie der Kursstellung fir die jeweilige
Klasse des Finanzinstrumentes sowie der Kosten, der Schnelligkeit,
der Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und qualitativer Kriterien
des Ausfiihrungspartners wie personelle und technische Ausstat-
tung, rechtzeitige Informationen tiber Anderungen bei Prozessab-
ldufen und genutztes Clearingssytem und Notfallsicherungen.
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Mit der Bestimmung der bestmdglichen Ausfiihrungsplatze ist
jedoch keine Garantie verbunden, fiir jeden einzelnen Auftrag
das tatséichlich beste Ergebnis zu erzielen. Entscheidend ist,
dass das angewandte Verfahren typischerweise zum
bestmdglichen Ergebnis fiir den Kunden fiihrt.

Nr. 1 Anwendungsbereich
Einbezogene Kunden
Diese Executive Policy findet Anwendung auf Auftrdge von
Privatanlegern und Professionellen Anlegern, die auf den
Erwerb oder die VerduBerung von Finanzinstrumenten
(Anlagevermittlung) gerichtet sind. Diese Grundsétze gelten
ebenfalls, wenn das Institut in Erflllung seiner Pflichten aus
einem Vermdgensverwaltungsvertrag mit dem Kunden auf
dessen Rechnung Finanzinstrumente erwirbt oder
verduBert, wobei das Institut grundsatzlich die Order an den
jeweiligen Ausfiihrungspartner weiterleitet. Das Institut flihrt
die Order mit Ausnahme der Ausgabe von selbst emittierten
Finanzinstrumenten nicht selbst durch.

Grundsatz - Weiterleitung von Auftrdgen und
Ausnahme eigene Orderausfiihrung

Die Ausflihrung von Kundenauftragen ist grundsatzlich Gber
verschiedene Ausfiihrungswege oder an verschiedenen
Ausfiihrungsplatzen moglich. Das Institut leitet fiir Kunden
Auftrage tber Kdufe oder Verkdufe von Finanzinstrumenten
als Anlagevermittler weiter oder gibt als Vermdgensverwalter
im Namen des Kunden und fiir dessen Rechnung solche
Auftrdge an den Ausfliihrungspartner. Mit der Ausfiihrung des
Geschéfts Uber die Anschaffung oder VerduBerung von
anderen Finanzinstrumenten als Anteilen an Investment-
gesellschaften beauftragt das Institut einen Ausflihrungs-
partner, der auf Rechnung des Kunden ein Kauf- oder
Verkaufsgeschift (Ausfiihrungsgeschaft) abschlieBt, soweit
diese nicht direkt beim Emittenten oder sonstigen Handels-
partnern fiir den Kunden erworben oder an diese

verduBert werden. Die Anschaffung und VerduBerung von
Anteilen an Investmentgesellschaften (Ausfiihrungsgeschéft)
erfolgt Uber Ausfiihrungspartner bei der Investmentgesell-
schaft durch Erwerb oder Riickgabe auf Rechnung des
Kunden (und nicht tGber den Zweitmarkt).




Besonderheiten bei Anteilen oder Aktien an
Investmentvermogen

Bei der Ausgabe oder Riickgabe von Anteilen oder Aktien an
Investmentvermdgen werden entsprechende Auftrage
grundséatzlich nach MaBgabe des Kapitalanlagegesetzbuches
durchgefiihrt und tiber die Kapitalverwaltungsgesellschaft
und von ihr beauftragte Dritte abgewickelt. Insoweit besteht
fur den Kunden die Méglichkeit, dem Institut eine Weisung
gem. Nr. 2 Ziff. 6 der Ausflihrungsgrundsatze zu erteilen,
wonach ein Erwerb oder die VerduBerung solcher Anteile
uber die Bérse oder den Zweitmarkt erfolgen soll (Alternative
Ausfiihrungsmaglichkeit). In diesem Fall wird das Institut
einen Ausflihrungspartner mit der Abwicklung tiber die Bérse
oder den Zweitmarkt beauftragen.

Ausfiihrung von Kundenauftriagen zum

Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten

(1) Priifung Kundenauftrag oder
Vermdgensverwaltungsmandat

Kundenauftrige werden in Ubereinstimmung des Produkt-
risikos mit der Kundenklassifizierung und der Zielmarkt-
bestimmung des jeweiligen Produktes ausgefiihrt, soweit
der Kundenauftrag angemessen ist; andernfalls wird der
Kunde auf die fehlende Angemessenheit hingewiesen.

Die Vermdgensverwaltung erfolgt nur in den fiir den
jeweiligen Kunden geeigneten Finanzinstrumenten unter
Beriicksichtigung der jeweils individuell vereinbarten
Anlagestrategie, der aktuellen Portfoliozusammensetzung
(Portfolioansatz) und des Zielmarktes des jeweiligen
Produktes. Der Erwerb von Produkten auBerhalb des
Zielmarktes ist bei einer Abweichung von postiven
Zielmarktkriterien nach pflichtgeméaBen Ermessen bei
Vermdgensverwaltungen zulassig. Ein Erwerb bei
Nichtbeachtung des negativen Zielmarktes (z.B. fehlende
Geeignetheit fiir Privatanleger/Kleinanleger) ist nur bei
ausdriicklicher Kundenweisung zuldssig.

(2) Gehandelte Finanzinstrumente -

Beauftragung eines Ausfiihrungspartners

Bei gehandelten Finanzinstrumenten wird das Institut einen
Ausfiihrungspartner beauftragen, fiir seine Kunden Vertrage
zum Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten
abzuschlieBen. Hierzu schlieBt der Ausfiihrungspartner fiir
Rechnung des Kunden mit einer anderen Partei auf einem
dafiir geeigneten Markt ein Kauf- oder Verkaufsgeschaft
(Ausfiihrungsgeschift) ab.
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(3) Nicht gehandelte Finanzinstrumente -
Direktgeschéft und kundengiinstigste Ausfiihrung bei
Direktausfiihrung
Bei nicht gehandelten Finanzinstrumenten leitet das Institut
Auftrdge seines Kunden zum Erwerb oder der Rickgabe des
Finanzinstrumentes direkt an die Gegenpartei weiter.
(4) Eigenemissionen
Das Institut ist nur dann selbst Ausfiihrungspartner eines
Auftrages lber die Anschaffung oder VerduBerung eines
Finanzinstrumentes, wenn es gleichzeitig dessen Emittent ist
und das jeweilige Instrument nicht anderweitig am Markt
erworben/verduBert werden kannt. In diesem Fall ist das
Institut regelmaBig nur der einzige Ausfiinrungspartner.
Fur die Ausflihrung des Auftrags werden den Kunden von
dem Institut keine gesonderten Entgelte/Kosten in
Rechnung gestellt, so dass dies die kundengiinstigste
Ausfiihrung ist. Eine Zusammenlegung von Auftrégen findet
nicht statt. Auf Nachfrage des Kunden stellt das Institut
zusatzliche Informationen (iber Folgen dieser Art der
Ausfiihrung zur Verfigung.

(5) Geltung von Rechtsvorschriften, Usancen,
Geschiéftsbedingungen

Die Ausflihrungsgeschafte unterliegen den fiir den Wert-
papierhandel am Ausfiihrungsplatz geltenden Rechtsvor-
schriften oder Geschéftsbedingungen (Usancen). Weiterhin
gelten die Allgemeinen Geschiftsbedingungen des Ausfiih-
rungspartners oder sonstigen Handelspartners und des
Vertragspartners des Ausflihrungspartners oder sonstigen
Handelspartners.

(6) Preis fiir Ausfiihrungsgeschift, Entgelt, Auslagen
Das Institut beauftragt mit der Ausfiihrung von Kundenauf-
trdgen regelmaBig Ausflihrungspartner. Bei Beauftragung
eines Ausflihrungspartners rechnet dieser direkt gegeniiber
den Kunden das Ausfiihrungsgeschéft ab. Fiir als Privat-
anleger eingestufte Kunden wird der hinsichtlich der
Ausfiihrungskosten jeweils glinstigste Ausflihrungspartner
gewahlt, soweit mehrere Ausfiihrungspartner existieren.

(7) Ausfiihrungsplatz und Ausfiihrungsart bei
Kundenweisung, Vorrang der Kundenanweisung und
deren Folgen

Der Kunde kann den Ausfiihrungsplatz und die Handelsart
und den Ausfiihrungspartner flr ein Einzelgeschaft oder
generell bestimmen. In diesem Fall ist das Institut nicht
verpflichtet, den Auftrag entsprechend seinen Grundsétzen
zur bestmdglichen Ausfiihrung weiterzuleiten. Das Institut
wird derartige Kundenweisungen zu Dokumentations-
zwecken aufzeichnen.
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Bei Kundenweisungen kann das Institut keine
MaBnahmen treffen, die es im Rahmen seiner
Ausfiihrungsgrundsétze festlegt und umsetzt,
um bei der Ausfiihrung der Auftrdge hinsichtlich
der von den betreffenden Weisungen erfassten
Finanzinstrumente das bestmdgliche Ergebnis

zu erzielen.

(8) Ausfiihrungsplatz und Ausfiihrungsart bei

fehlender Kundenweisung

Soweit der Kunde dem Institut fiir die Weiterleitung bei
Vermittlungen oder Auftragserteilung bei Vermdgensverwal-
tungen keine Weisung erteilt, gelten die Ausfiihrungen unter
Ziff. 7. Sofern der Kunde keine anderslautende Weisung
erteilt, ist das Institut nicht verpflichtet, die Ausfiihrung an
anderen als den unter Ziff. 9 aufgefiihrten Ausfiihrungs-
partner und/oder Ausfiihrungspldtzen zu veranlassen.

(9) Auswahl der Ausfiihrungsplitze und
Ausfiihrungspartner

Die Wahl des Ausflihrungsplatzes und der Ausfiihrungspart-
ner, die fur die jeweilige Klasse (Gattung) von Finanz-
instrumenten die bestmdgliche Ausfliihrung erwarten lasst,
orientiert sich hauptsédchlich an dem Gesamtentgelt der
Auftragsausfiihrung und Entwicklung (Preis fir das
Finanzinstrument zzgl. samtlicher mit der Auftragsdurch-
fiihrung verbundener Kosten wie z.B. Abwicklungskosten
sowie etwaiger Riickvergiitungen zugunsten des Instituts)
sowie der Qualitat das Ausfiihrungspartners und den
bisherigen Erfahrungen des Instiutes bei der Zusammenarbeit
mit dem Ausfiihrungspartner. Sofern mehrere Ausfiihrungs-
pldtze undfoder mehrere Ausfiihrungspartner eine gleich
gute Ausflihrung erwarten lassen, wird das Institut zwischen
diesen nach pflichtgemaBem Ermessen eine Auswahl treffen.
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Bei der Auswahl des Ausfiihrungspartners sind folgende

Kriterien fiir Ausfiihrungsqualitdt und Ausfiihrungs

wahrscheinlichkeit beriicksichtigt worden:

* Gesamtentgelt der Auftragsausfiihrung und Abwicklung

® Kosten der Auftragsausfiihrung

e Schnelligkeit der Auftragsausfiihrung

* Bisherige Erfahrungen bei der Zusammenarbeit

® Zugang zu Ausfiihrungsplatzen

e Sicherheit und risikolose Ausfiihrung des Auftrages

® Umfang und Art des Auftrages

* personelle/technische Austattung

e Clearingssystem

* Notfallsystem

® Erflllung der fiir den Ausfiihrungspartner geltenden
Transparenzpflichten

Umfang und Art des Auftrags

Bis auf Weiteres wird das Institut fiir die Ausfiihrung von
Kauf- und Verkaufsauftrdgen bei den nachfolgend
aufgefiihrten Gattungen von gehandelten Finanz-
instrumenten nachfolgende Ausfiihrungspartner und bei
nicht gehandelten Finanzinstrumenten folgende
Ausfiihrungsplatze beriicksichtigen:

Ausfiihrungspartner | Ausfiihrungsplatz

Gattung von
Finanzinstrumenten

(bei gehandelten
Finanzinstrumenten)

(bei nicht gehandelten
Finanzinstrumenten)

Inldndische Aktien DAB Bank
und Anleihen

Ausléndische Aktien | DAB Bank
und Anleihen mit

Inlandsnotiz

Ausléndische Aktien | DAB Bank

und Anleihen mit
Auslandsnotiz

Anteile/Aktien an
Investmentver-
maogen

Borse/Zweitmarkt

Sonstige Wertpapie-
re (Genussscheine,
Bezugsrechte, etc.)

DAB Bank
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Mit Emittent oder sonstigem
Handelspartner, der den
Abschluss von solchen
Geschdften in dem jeweiligen
Finanzinstrument anbietet




Die vom Institut (kiinftig) zu beriicksichtigenden
(ausgewihlten) Kriterien zur Ausfiihrungswahrschein-
lichkeit liber den jeweiligen Ausfiihrungspartner
stellen sich wie folgt dar:
® Gesamtwert Rabatte/Preisnachlisse
® Gesamtwert aller Kosten
® Anzahl der zugegangenen Order/Angebotsfragen
© Anzahl durchgefiihrter Geschafte
® Gesamtwert druchgeflhrter Geschifte
® Anzahl der zugegangenen stornierten/zurtickgezogenen

Order oder Angebotsfragen
© Mediane/durchschnittliche GeschaftsgroBen
® Anzahl der ausgewiesenen Marketmaker

Die betragsmaBige Konkretisierung/Veroffentlichung dieser
Kriterien durch das Institut bezogen auf den Ausfiihrungs
partner und die Angabe fiir deren Quelle wird unverziiglich
nach deren Offentlegung durch den Ausfiihrungspartner
erfolgen.

(10) Zuwendungen von Ausfiihrungspartnern

Das Institut erhdlt unter Beachtung des fiir das Institut
geltenden Zuwendungsregimes Zahlungen von dem
Ausfuihrungspartner, z.B. (DAB Bank) die bis zu 100% des
Ausgabe/Riicknahmeaufschlages des Produktes, das
Gegenstand des Auftrages ist, betragen kdnnen sowie
nicht-monetédre Zuwendungen. Die Zuwendungen

darf das Institut behalten. MaBgeblichhe Grundlage hierfir
sind die Regelungen zu Entgelten und Zuwendungen in

Nr. 9 der AGB des Institutes.

(11) Unterrichtung und sonstiges Reporting sowie
zusdtzliche Leistungen

Hat das Institut im Rahmen der Ausfilihrungsgrundsatze fir
Rechnung des Kunden einen anderen Marktteilnehmer einen
Kauf- oder Verkaufsauftrag durch Weiterleitung erteilt oder
einen Kommissiondr beauftragt (bei allen gehandelten
Finanzinstrumenten), ein Ausfiihrungsgeschaft abzuschlieBen,
ist es nicht verpflichtet, zu tiberwachen, ob dieser Auftrag
unmittelbar zur Ausfiihrung gelangt ist. Eine derartige
Verpflichtung wird fiir das Institut auch dann nicht
begriindet, wenn der Auftrag durch den anderen Marktteil-
nehmer Gber einen ldngeren Zeitraum hinweg nicht
ausgefiihrt wird. Im Ubrigen ist das Institut gegentiber dem
Kunden nicht zur Erstellung und Ubermittlung von Berichten
und/oder Abrechnungen verpflichtet, wenn und soweit dem
Kunden von vorrangig zur Ubermittlung von Berichten
und/oder Abrechnungen verpflichteten Dritten (z.B. Depot
bank, Ausfiihrungspartner) Berichte und/oder

Abrechnungen lbermittelt werden.
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Das Institut macht sich in diesem Fall die Berichte und/oder
Abrechnung des Dritten zu eigen ohne dafiir die Haftung zu
Gbernehmen.

Uber die Ausfiihrung, den Ausfiihrungsplatz und die
Ausfiihrungsart wird das Institut den Kunden unverziiglich
unterrichten, wenn es das Ausflihrungsgeschaft selbst
abgeschlossen hat (Direktgeschift).

Soweit das Institut Auftrdge nicht an einen Ausfiihrungs-
partner weiterleitet oder nicht selbst ausfihrt, wird es den
Kunden hierliber unverziiglich informieren.

Der Kunde ist berechtigt, von dem Institut Auskunft
hinsichtlich seiner Strategien oder Bestimmungen sowie
deren Uberpriifungsverfahren betreffend die Ausfiihrungs-
grundsatze zu verlangen, soweit die Auskunft nach pflicht-
gemiBen Ermessen unter Beriicksichtigung des Umfangs/
der Verhiltnisse des/der von dem Kunden getatigten
Geschafte/s zu geben ist.

Wenn das Institut fiir Privatanleger Auftrége ausfiihrt,
Gibermittelt es dem Kunden eine Zusammenfassung der
betreffenden Ausflihrungsgrundsatze, deren Schwerpunkt
auf den dem Kunden entstehenden Gesamtkosten liegt.
Das Institut ist berechtigt, Berichte an den Kunden auch in
einem vor unberechtigten Zugriff geschiitzten Bereich auf
seiner Internetseite zur Verfligung zu stellen.

Soweit dem Kunden bereits von anderen Personen derartige
Aufstellungen Gbermittelt werden, ist das Institut nicht zur
Ubermittlung eigener Aufstellung verpflichtet.

(12) Uberprufung der Grundsitze

Das Institut wird regelméaBig, jedoch mindestens einmal
jahrlich prifen, ob die nach diesen Grundsatzen erfolgte
Auswahl von Ausfiihrungspartnern und Ausfiihrungsplatzen,
die flir die jeweilige Gattung von Finanzinstrumenten
bestmadgliche Ausfiihrung erwarten lasst. Wenn und soweit
sich Anhaltspunkte ergeben, dass wesentliche Kriterien bei
der Festlegung der Ausfiihrungspartner und/oder
Ausfiihrungsplatze keine Giiltigkeit mehr haben bzw. anders
gewichtet werden missen, wird das Institut zusétzliche Uber-
prifungen vornehmen. Das Institut wird die Kunden tber
Anderungen bei der Auswahl der Ausfiihrungspartner und
Handelsplatze unverziiglich informieren. Solche Anderungen
werden auch ohne die Zustimmung des Kunden wirksam.
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Informationen iiber den Umgang
mit Interessenkonflikten der
TOP Vermogensverwaltung AG

Bei einem Finanzdienstleistungsinstitut, das fiir seine Kunden
mehrere Wertpapierdienstleistungen erbringt und/oder teilweise
auch Finanzinstrumente (mit)konzipiert, lassen sich Interessen-
konflikte nicht immer ausschlieBen.

Zwischen dem Institut und dem Kunden des Institutes
bestehen Interessenkonflikte in Bezug auf folgende Tatsachen:
e Das Institut hat Interesse an der Vermittlung folgender
Finanzinstrumente: IAC-Aktien Global: ISIN DEOOOAOM2JB5;
TOP Investors Global: ISIN DEOOOAOM2JC3;
TOP Defensiv Plus: ISIN DEOOOAQYJMH9;
PBO Trend Portfolio: ISIN LU0386351158; PBO Vermdégensmandat
Global: ISIN LU0360961956.

e Das Institut erhidlt und gewéhrt Zuwendungen (z.B. Vertriebs-
folgeprovisionen) von Dritten oder an Dritte im Zusammen mit
Wertpapierdienstleistungen fiir Kunden.

Das Institut hat deshalb in schriftlicher Form wirksame,

seiner GroBe und Organisation sowie der Art, des Umfangs und
der Komplexitit der Geschéfte/Dienstleistungen angemessene
Grundsatze fiir den Umfang mit Interessenkonflikten festgelegt
und wird diese dauerhaft umsetzen.

Es wurden insoweit folgende MaBnahmen ergriffen:

e Einflihrung Standardproduktportfolio das sowohl aus vom Institut
betreuten Investmentfonds/-verwaltern als auch sonstigen
Anbietern (Drittanbieter) aufgelegten/betreuten Investmentfonds
besteht

 regelmaBige Mitarbeiterschulungen

» monatliche Uberwachung aller Transaktionen

® \lorgaben fiir personliche Geschafte von Mitarbeitern

e institutsinterne Regelungen tber die Annahme und Gewéhrung
von Zuwendungen unter Berlicksichtigung der jeweils zu
beachtenden gesetzlichen Bestimmungen

e Aufstellung von Grundsétzen zur Vergiitung der Geschéftsleiter
und Mitarbeiter des Institute im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen.

o Uberwachung der Einhaltung der Grundsitze zum Umgang
mit Interessenkonflikten.

Diese getroffenen organisatorischen und administrativen
Vorkehrungen zur Verhinderung oder der Bewdltigung von
Interessenkonflikten sind aus Sicht des Instituts ausreichend, um mit
hinreichender Sicherheit zu gewéhrleisten, dass die Interessen der
Kunden nicht geschadigt werden.
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Vergiitungsverzeichnis, Kosten und Zuwendungen

Néhere Einzelheiten Giber Zuwendungen
werden nach MaBgabe der regulatorischen Vorgaben offen gelegt.

Vergiitungen im Rahmen der Vermdgensverwaltung

Tatigkeit Volumenfee

Vermégens- Aufgrund /

verwaltung gesonderter
Vereinbarung

Fremde Kosten und Auslagen geben wir in gleicher Héhe weiter
und sind aus der jeweiligen (ex-ante) Kosteniibersicht im Einzelfall
ersichtlich.

Vergiitungen im Rahmen und aufgrund der
Vermittlungstatigkeit

Tatigkeit Preis in Euro | Riickvergiitung/Zuwendungen
Vermittlung von 0,- Riickvergiitungen (erhaltene
Anteilen oder Zuwendungen) werden im konkreten
Aktien an Invest- Einzelfall in den ex-ante
mentvermdgen Kosteninformationen

oder Aktien ausgewiesen.

Vergiitungen Ruickvergitungen (erhaltene
aufgrund der Zuwendungen) werden im konkreten
Vermittlung Einzelfall in den ex-ante

von anderen Kosteninformationen ausgewiesen.
Finanz-

instrumenten

Fremde Kosten und Auslagen geben wir in gleicher Hohe weiter
und sind aus der jeweiligen (ex-ante) Kosteniibersicht im Einzelfall
ersichtlich.
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