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Trump und KI waren die beiden wesentlichen Treiber im Börsenjahr 2025 – wenn auch mit 
unterschiedlichen Vorzeichen. So endete die bereits seit 2022 andauernde US-Tech-Rally 
abrupt, als Trump am 02. April der Welt den Zollkrieg erklärte. US-Tech-Aktien brachen um 
25 % ein. Als dann aber klar wurde, dass auch bei Trump nicht alles so heiß gegessen wird, 
wie es gekocht wurde und der US-Präsident mit seinen Zöllen zurückruderte, nahmen auch 
die US-Tech-Aktien ihre Rally erneut auf und zogen die Aktienkurse in der zweiten Jahres-
hälfte weltweit wieder nach oben.

Ähnlich wie bereits Anfang 2025 stehen wir darum auch jetzt wieder vor der Frage:  
Wie  ­lange hält die Euphorie um das Thema KI noch an? 2025 jedenfalls stotterte die  
KI-Rally erstmals, auch wenn der Motor noch läuft.

Der schwache US-Dollar (–12 %) hingegen bedeutete für heimische Anleger erheblichen 
Gegenwind und drückte die Jahresergebnisse der US-Tech-Aktien in Euro gerechnet auf 
ein mittleres einstelliges Niveau. Gemessen am Dow Jones beendeten US-Aktien das Jahr 
währungsbereinigt sogar leicht im Minus.

Umso erfreulicher die Bilanz unserer drei Fonds: Unser Zinsfonds „TOP Defensiv Plus“ 
erzielte mit +3,1 % eine im Vergleich zu Tagesgeldzinsen der Banken weiterhin konstant 
gute Rendite. Unser vermögensverwaltender Mischfonds „TOP-Investors Global“ schaffte 
mit 7,1 % einen Hattrick im oberen einstelligen Renditebereich – nach 8,6 % bzw. 9,3 % 
in den Vorjahren. Und unser Club-Fonds „IAC-Aktien Global“ mit seinen internationalen 
Qualitätsaktien brachte es auf erfreuliche 13,6 % Zugewinn – mehr als doppelt so viel wie 
die nach wie vor gehypten US-Big-Techs.

Somit schließen wir die Bücher für 2025 in der Hoffnung, Ihre Erwartungen erfüllt zu ­haben. 
Wir arbeiten bereits daran, auch 2026 wieder gute Ergebnisse für Sie und Ihr Geld zu liefern.

Vielen Dank einmal mehr für Ihr Vertrauen!

EDITORIAL

Reimund Michels | VorstandJörg Wiechmann | Vorstand (Vorsitzender)

JÖRG WIECHMANN
Vorstand (Vorsitzender)

REIMUND MICHELS
Vorstand
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TERMINE

TOP-INVESTMENT-KREUZFAHRT

Erleben Sie mit uns zwei spannende Seminar
tage auf See mit hochkarätigen Gast-Refe-
renten aus der Investmentbranche. Gleich-
zeitig genießen Sie das einmalige Ambiente 
eines Luxus-Kreuzfahrtschiffes und haben 
beim Rahmenprogramm Gelegenheit zu Erho
lung und Austausch.

Frühjahr 2026

TOP-INVESTMENT-KONFERENZ

Jedes Frühjahr werfen wir gemeinsam mit 
hochkarätigen Experten aus Wirtschaft, Poli
tik und Finanzen einen Blick auf die aktuelle 
Lage am Kapitalmarkt: Wo lauern die Risiken 
für Ihr Geld? Und welche Chancen bieten 
sich für Sie als Anleger?

31.05.2026

IAC-BÖRSENBLICK

Quartalsweise berichtet unser Fondsmanager 
Martin Paulsen live via Online-Präsentation 
über die Entwicklung des IAC sowie ein 
aktuelles Kapitalmarkt-Thema.

29.01.2026 / 30.04.2026

IAC-BÖRSEN-SEMINAR

Deutschlands führende Börsen-Seminar-
reihe für erfolgreiche Privatanleger. Sichern 
Sie sich jeden Herbst wertvolles Wissen rund 
um das Thema Kapitalanlage – professionell 
und bankenunabhängig.

NOVEMBER  2026
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DEUTSCHES GELDVERMÖGEN KNACKT 
10-BILLIONEN-EURO-MARKE
Das nominale Geldvermögen der Deutschen hat Ende 2025 erstmals die Marke von 10 Billionen Euro 
erreicht. Ursächlich dafür war neben der mit rund 10 % weiterhin hohen Sparquote der Deutschen die 
positive Börsenentwicklung. Davon wiederum haben reichere Haushalte stärker profitiert als ärmere, weil 
sie einen größeren Teil ihres Vermögens in Wertpapieren anlegen. Bleibt die Frage nach Ursache und 
Wirkung: Sind vermögendere Haushalte reicher, weil sie mehr Aktien halten – oder halten sie mehr Aktien, 
weil sie reicher sind und sich das höhere Kursrisiko folglich eher leisten können? Wahrscheinlich beides.

100-MIO.-TRESORRAUB BEI SPARKASSE
Am letzten Samstag des Jahres landeten Tresor-Knacker den hierzulande bislang größten Coup: 
Sie drangen in den Tresorraum der Sparkasse Gelsenkirchen ein und knackten dort fast alle der 
3.250 Schließfächer. Der Gesamtschaden aus entwendeten Wertsachen wie Bargeld, Gold und Schmuck 
wird auf über 100 Mio. Euro geschätzt. Problem: Kunden, die höhere Werte als die Versicherungssumme 
von 10.000 Euro pro Schließfach verloren haben, bleiben auf ihrem Schaden sitzen. Das könnte für 
­viele finanziell existenzbedrohend werden. Nur wenige Tage nach dem Rekord-Coup kam es ­ebenfalls 
in NRW zu einem weiteren Schließfach-Raub. Auch dort wurden mehrere Schließfächer aufgebrochen 
und in Summe 20 kg Gold im Wert von rund 2,5 Mio. Euro entwendet. 

BYE-BYE BUFFETT
Am 31.12.2025 ging eine Ära zu Ende: Nach 55 Jahren an der Spitze verabschiedete sich Warren 
­Buffett im Alter von 95 Jahren aus dem operativen Geschäft von Berkshire Hathaway. Nachdem 
er die ­damalige Textilfirma 1965 mehrheitlich übernommen hatte, wandelte Buffett das kriselnde 
Geschäftsmodell um und erschuf daraus eine Investment-Holding. Deren Wert stieg seitdem um 
über fünf Millionen Prozent – eine durchschnittliche Jahresrendite von rund 20 %. Damit gilt Buffett 
als erfolgreichster Investor aller Zeiten. Wir bedanken uns für Jahrzehnte der Inspiration, Ruhe und 
Stabilität selbst in den hektischsten Börsenphasen.

AKTUELLE THEMEN
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FRAGE » Ich sehe KI als absoluten Megatrend. Wie kann ich investieren, um davon 
zu profitieren? « 

ANTWORT » Vorsicht: Megatrends enden stets in Mega-Blasen. Ob Industrialisierung 
im 19.  Jahrhundert, Eisenbahnboom im 20. Jahrhundert oder Internetboom Ende des 
21. Jahrhunderts: Stets kam es früher oder später zu Überinvestitionen samt hohen Verlusten. 
Die mittlerweile schwindelerregenden Investitionen der großen KI-Anbieter wie Microsoft, 
Alphabet, Meta & Co. legen nahe, dass wir uns der Überinvestitionsphase nähern oder 
schon mittendrin sind. Das Aufspringen auf den fahrenden Zug könnte bei KI-Aktien darum 
verlustreich enden. Klüger könnte es darum sein, auf die bislang weit zurückgebliebenen 
Aktien der zukünftigen KI-Nutzer zu setzen. Dieser Kreis ist jedoch groß, denn früher oder 
später wird KI in allen Branchen Einzug halten. Welches Unternehmen darin jeweils am 
meisten profitieren wird, steht heute noch in den Sternen. «

ANLEGER FRAGEN – 
DAS TOP-TEAM ANTWORTET

Das Team der TOP Vermögensverwaltung AG

»

FRAGE » Laut Finanzmedien war 2025 ein gutes Börsenjahr mit 13 % Zugewinn beim 
Dow Jones. Sie hingegen schreiben von einem durchwachsenen Jahr, das der Dow Jones 
mit leichtem Verlust beendet hat. Was stimmt? « 

ANTWORT » Beides. Börsenindizes werden in Punkten berechnet. Diese wiederum re-
sultieren aus den im Index enthaltenen Aktien, die wiederum in jeweiliger Landeswährung 
notieren – im US-Börsenindex Dow Jones entsprechend in US-Dollar. Zwar ist der Dow 
Jones 2025 von rund 42.500 Punkten auf rund 48.000 Punkte gestiegen – macht ein 
Plus von 13 %. Das bezieht sich allerdings auf die Wertentwicklung in US-Dollar. Ein 
Euro-Anleger hätte aufgrund des hohen Wertverlustes des Dollars währungsbereinigt 
tatsächlich ein leichtes Minus erlitten. Dieser Währungseffekt betrifft alle Vermögens-
werte, die in Fremdwährungen gehandelt werden, egal ob Aktien, Zinspapiere, Immobi
lien oder Gold: Wenn der in Fremdwährung gehandelte Vermögenswert um 10 % zulegt, 
die Fremdwährung aber gegenüber dem Euro um 20 % abwertet, verbleibt für den Euro- 
Anleger unter dem Strich ein Minus von rund 10 %. «

»

» FRAGE » Könnte die steigende US-Staatsverschuldung langfristig einen Finanz-Crash 
auslösen und mein Aktienvermögen bedrohen? « 

ANTWORT » Ausufernde Staatsschulden sind kein exklusives US-Problem. Auch hier-
zulande lebt der Staat seit Jahren konsequent über seine Verhältnisse. Problematisch 
wird der hohe Schuldenstand sowohl dies- als auch jenseits des Atlantiks, wenn die 
Zinsen steigen. Das wiederum passiert, wenn Anleger das Vertrauen verlieren, dass die 
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Nach dem Abitur begann mein beruflicher Weg bei der Bundeswehr, wo ich als Offizier früh 
Verantwortung übernahm. Dort lernte ich auch, unter Druck strategisch zu handeln. Nach 
späterer Bankausbildung führten mich Stationen bei der Dresdner Bank in Lateinamerika 
sowie bei einem Vermögensverwalter im Jahr 2009 zur TOP AG.

Hier bin ich als Fondsmanager zuständig für unsere institutionellen Mandate. Die Verwaltung 
dieses Vermögens mit Weitblick und Sorgfalt prägen meine tägliche Arbeit. Dabei erlebe ich, 
dass die in unserer TOP-DNA verwurzelten Werte wie Langfristigkeit, Bodenständigkeit und 
Transparenz gerade für Großkunden von zentraler Bedeutung sind.

Privat engagiere ich mich im Lions Club Itzehoe ehrenamtlich für gesellschaftliche Projekte 
in der Region – ein wertvoller Ausgleich zum Beruf.

DAS TOP-TEAM STELLT SICH VOR
DIESES MAL: NILS PETERSEN (FONDSMANAGER)

Staaten ihre Schulden noch im Griff haben. Tatsächlich besteht mit steigendem Schulden
stand die Gefahr, dass genau das passiert. Und ja: Eine solche Vertrauenskrise kann einen 
Finanz-Crash auslösen. In diesem Fall würden allerdings die Notenbanken eingreifen und die 
Märkte stabilisieren – mit noch mehr Schulden versteht sich. Dieses Perpetuum Mobile be-
steht seit Erfindung des Papiergeldes – und es funktioniert durch dessen schleichende Ent-
wertung, sprich Inflation. Schutz davor bieten nur Sachwerte wie bspw. Aktien. Finanz-Crashs 
gehören in einem solchen Papiergeld-System dazu – die damit einhergehenden Kursverluste 
von Sachwerten sind aber nur temporär. Der Wertverlust von Geldwerten durch die Inflation 
ist hingegen dauerhaft. «

Auch Sie haben Fragen? Senden Sie uns diese gern an fragen@top-invest.de

NILS PETERSEN 
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TOP DEFENSIV PLUS*
DAS RUHEKISSEN FÜR IHR KAPITAL

* siehe letzte Seite

Ein Sicherheitsanker im Depot, ohne wie beim Tagesgeld weitgehend auf Ertragschancen 
verzichten zu müssen. Diesem Anspruch ist der TOP Defensiv Plus seit Auflage 2010 trotz 
des zwischenzeitlichen Nullzins-Umfeldes gerecht geworden. Im Jahr 2025 erzielte der 
Fonds eine Rendite von 3,1 % – nach 2,3 % im Vorjahr. Damit rentierte der TOP Defensiv Plus 
weiterhin deutlich höher als die im Bundesschnitt zuletzt bereits wieder deutlich gefallenen 
Bank-Zinsen.

So ist der Tagesgeld-Zins von im Bundesschnitt rund 2,5 % p.a. im Jahr 2024 zuletzt bereits 
wieder Richtung 1,5 % p.a. gefallen. Sparkassen zahlen laut Handelsblatt im Schnitt sogar nur 
0,4 % p.a. – Volks- und Raiffeisenbanken bieten kaum mehr. Bei einer Inflationsrate von aktuell 
rund 2,5 % verliert das Ersparte auf Zinskonten bei der Bank damit weiter schleichend an Wert. 
Mit klassischen Zinsanlagen bei der Bank sparen sich Anleger also im wahrsten Sinne des 
Wortes systematisch arm bzw. ärmer.

Vor diesem Hintergrund bietet sich der 
TOP Defensiv Plus als attraktive Anlage-
Alternative für Cash-Bestände an – sei es 
als ständiger Notgroschen, oder um Pulver 
trocken zu halten und damit im Falle eines 
stets möglichen größeren Kursrücksetzers 
an der Börse günstig Nachkaufen zu können.

Nachdem der Fonds inmitten der Nullzins- 
Phase bereits 2016 zum „Fonds des Jahres“  
ausgezeichnet wurde, bescherte ihm das 
gute Abschneiden 2025 auch eine Aus-
zeichnung der WirtschaftsWoche. Die Ra-
ting-Agentur Lipper gibt dem Top Defensiv 
Plus zudem seit Jahren volle Punktzahl für 
Sicherheit und niedrigste Kosten.

Die im Fonds enthaltenen Zinspapiere weisen aktuell im Durchschnitt Ablaufrenditen von 2 % 
bis 4 % p.a. auf. Für die kommenden Jahre erwarten wir für den TOP Defensiv Plus daher ent-
sprechend positive Ergebnisse bei gleichzeitig weiterhin nur geringen Schwankungen.

Lipper-Rating Kapitalerhalt
(Stand Dezember 2025)

 
(Stand März 2025)
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ANLAGESTRATEGIE DES FONDS

23 % Unternehmensanleihen

  6 % Bankguthaben

  0 % Aktien

10 % Anleihen Schwellenländer

33 % öffentliche Anleihen

28 % kurzfristige Anleihen

WERTENTWICKLUNG 
ZUM 31.12.2025 

6 MONATE	 + 1,42 %

12 MONATE	   + 3,13 %

3 JAHRE	   + 10,63 %

5 JAHRE	 + 6,39%

10 JAHRE	 + 14,67 %

ISIN
WKN

Rücknahmepreis
Anlagekategorie

KAG
Fondsmanager

Managementvergütung
Fondsvermögen

Gründung
Ertragsverwendung

FONDSDATEN 
ZUM 31.12.2025 

DE000A0YJMH9
A0YJMH
67,94 EUR
Mischfonds defensiv Euroland

HANSAINVEST, Hamburg
TOP Vermögensverwaltung AG, Itzehoe
0,0 % p.a.
67,4 Mio. EUR
19.10.2010
thesaurierend

* siehe letzte Seite

Zeitraum: 20.10.2010 – 31.12.2025
Die Fondskennzahlen, insbesondere der Nettoinventarwert, werden auf Basis täglicher 
Daten ermittelt. Der Nettoinventarwert berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag.

Der TOP Defensiv Plus investiert schwerpunktmäßig im Zinsbereich, also am Renten- bzw. Anleihenmarkt. Ziel 
des Fonds ist es, bei möglichst geringer Schwankung eine Rendite von 1 bis 2 % oberhalb des Geldmarkt
niveaus zu erzielen. Der Fonds investiert dazu weltweit in attraktiv verzinste Staats- und Unternehmensanleihen. 
Zur Rendite-Verbesserung können zudem begrenzt dividendenstarke Aktien beigemischt werden (max. 25 %). 
Um das Ausfallrisiko einzelner Schuldner zu reduzieren, setzt der Fonds auf mindestens 50 verschiedene Emit-
tenten. Angesichts einer Mindeststückelung im Anleihenbereich von meist 50.000 bis 100.000 Euro ermög-
licht der Fonds es Anlegern, schon mit geringen Anlagebeträgen ab 2.500 Euro von attraktiven Renditen am 
Rentenmarkt zu profitieren, ohne dabei ein Klumpenrisiko einzugehen. Das Fondsmanagement verzichtet bis 
auf Weiteres auf eine Managementvergütung. Davon profitieren die Anleger unmittelbar über eine verbesserte 
Wertentwicklung des Fonds. 
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TOP-INVESTORS GLOBAL*
INVESTIEREN IN 10 DER BESTEN FONDSMANAGER DER WELT

Im TOP-Investors Global setzen wir seit Fondsauflage im Jahr 2008 auf 10 aussichtsreiche 
Fondsmanager. Ziel dieser Strategie ist neben der Erzielung einer attraktiven Rendite eine 
breite Streuung der Risiken. Schließlich sind auch Fondsmanager nur Menschen und können 
mal falsch liegen. Gut, wenn man dann nicht alles auf eine Karte gesetzt hat. Unsere 10 Fonds-
manager selbst streuen das ihnen anvertraute Vermögen ebenfalls breit: über Aktien, Anleihen, 
Rohstoffe und Währungen. Mit dieser vermögensverwaltenden Strategie erzielte der Fonds 
2025 ein Ergebnis von +7,1 % (Vorjahr +8,6 %). 

Wie schon oft kam es dabei innerhalb unserer 10 Fondsmanager gegenüber dem Vorjahr zu 
klaren Favoritenwechseln: So belegten die beiden Vorjahres-Sieger Dr. Leber (Acatis) und 
Dr. Bert Flossbach (FvS) 2025 die beiden letzten Plätze. Unserem jüngsten Neuzugang, Joshua 
Crabb, gelang hingegen mit seinem aus HongKong heraus gemanagten Robeco Asia-Pacific-Fonds 
und einer Jahresrendite von rund 20 % ein Traumstart. Weichen musste dafür im Herbst der seit 
mehreren Jahren schwach performende Wojciech Stanislawski (Comgest Magellan). 

Vorjahres-Sieger und -Verlierer wechsel-
ten sich also auch 2025 wieder konstant 
ab. Selbst die besten Fondsmanager haben 
den Erfolg folglich nicht dauerhaft für sich 
gepachtet. 

Bei der Auswahl von Fonds bzw. Fondsma-
nagern besteht die Kunst deshalb darin, 
eine Mischung aus Köpfen zu finden, die 
nicht gleichgerichtet agieren, sondern sich  
in ihrem Denken und Handeln unterscheiden 
und ergänzen: Während die Einen gerade 
aussäen, sind die Anderen bereits am Ernten.  
Selbst längere Durststrecken in einer Stra-
tegie werden so erträglich, da sie durch gute 
Ergebnisse anderer Fondsmanager ausge-
glichen werden. 

In Summe ergibt sich so eine geglättete und damit nervenschonende Wertentwicklung. Mit 
dieser kann man als Anleger langfristig gut verdienen und in stürmischen Zeiten trotzdem 
ruhig schlafen. Eine 30 %-ige Steuerfreiheit der Erträge kommt für Anleger als Sahnehäub-
chen hinzu.

FundStars-Rating
(Stand April 2025)

* siehe letzte Seite

MMD-Ranking 1 Jahr
(Stand April 2025)

Lipper-Rating Gesamtertrag
(Stand November 2025)

4
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10 % Robeco Asia-Pacific

10 % PI Global Value

10 % Huber Portfolio

10 % Templeton Growth Fund (Euro)

10 % Loys Philosophie Bruns

10 % DWS Top Dividende

10 % Fidelity European Growth

10 % FMM-Fonds

10 % FvS Global Equity

10 % ACATIS Aktien Global

WERTENTWICKLUNG 
ZUM 31.12.2025 

6 MONATE	 + 7,34 %

12 MONATE	 + 7,14 %

3 JAHRE	 + 27,13 %

5 JAHRE	 + 21,92 %

10 JAHRE	 + 40,60 %

ISIN
WKN

Rücknahmepreis
Anlagekategorie

KAG
Fondsmanager

Managementvergütung
Fondsvermögen

Gründung
Ertragsverwendung

DE000A0M2JC3
A0M2JC
85,56 EUR
Dachfonds Aktien global

HANSAINVEST, Hamburg
TOP Vermögensverwaltung AG, Itzehoe
1,1 % p.a.
110,4 Mio. EUR
03.03.2008
thesaurierend

* siehe letzte Seite

Zeitraum: 30.12.2008 – 31.12.2025
Die Fondskennzahlen, insbesondere der Nettoinventarwert, werden auf Basis täglicher 
Daten ermittelt. Der Nettoinventarwert berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag.

Der TOP-Investors Global investiert jeweils 10 % des Fondsvermögens in eine Auswahl von zehn Zielfonds, deren 
Fondsmanager wir zu den besten Investoren der Welt zählen. Nur Zielfondsmanager, die über mindestens zehn 
Jahre überdurchschnittliche Ergebnisse erzielt haben, qualifizieren sich grundsätzlich für eine Aufnahme in den 
Dachfonds. Aktuell arbeiten als Zielfondsmanager für den TOP-Investors Global die folgenden zehn Manager:   
Prof. Dr. Max Otte, Dr. Jens Erhardt, Peter E. Huber, Dr. Hendrik Leber, Dr. Thomas Schüßler (DWS), Peter Sartori 
(FranklinTempleton), Dr. Christoph Bruns, Dr. Bert Flossbach, Fred Mark Sykes (Fidelity) und Joshua Crabb (Robeco). 
Der TOP-Investors Global bietet Anlegern damit die Möglichkeit, über einen Multi-Manager-Ansatz vom Know-how 
und den Renditechancen von zehn globalen TOP-Investoren zu profitieren. Zudem profitieren Anleger durch die 
breite Streuung über verschiedene Anlagestile, -regionen und -klassen von einer größtmöglichen Risikostreuung. 

ANLAGESTRATEGIE DES FONDS

FONDSDATEN 
ZUM 31.12.2025
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Mit fast 14 % Rendite erzielte unser Club-Fonds im Jahr 2025 ein mehr als zufriedenstellen-
des Ergebnis. Die Freude darüber ist umso größer, weil das Börsenjahr für heimische Euro-
Anleger ansonsten eher durchwachsen war. Zwar legten die Kurse europäischer Blue-Chips 
gezogen von den deutschen DAX-Titeln klar zweistellig zu. Aber erstens resultiert ein erheb-
licher Teil des DAX-Anstiegs aus der Kursrally des Rüstungskonzerns Rheinmetall – statt 
Grund zum Feiern eigentlich eher ein Warnhinweis auf die zunehmende Eskalationsgefahr 
des Ukraine-Krieges. Und zweitens war für Euro-Anleger jenseits der Euro-Zone nur wenig 
Geld zu verdienen.

Beispiel US-Börse: Die erzielte zwar dank anhaltender KI-Euphorie neue Rekorde – und in 
Punkten gerechnet zweistellige Wertzuwächse. Aufgrund der ausgeprägten Dollar-Schwä-
che erlitten Euro-Anleger mit US-Aktien allerdings gemessen am US-Standardwerte-Index 
Dow Jones sogar leichte Verluste. Und selbst die im Börsenjahr 2025 weiter gefeierten 

US-Tech-Aktien brachten Euro-Anlegern 
währungsbereinigt lediglich rund 6 % Ge-
winn – kaum halb so viel wie unser Club-
Fonds. China-Aktien und Bitcoin bescher-
ten Anlegern gar zweistellige Verluste.

Sicherheitsorientierte Anleger, die ihr 
Geld direkt bei einer Bank oder mittelbar 
über eine Lebensversicherung in deut-
schen Zinspapieren angelegt hatten, 
erzielten gemessen am deutschen Ren-
tenindex RexP mit 1,4 % zwar eine leicht 
positive Rendite. Nach Inflation von rund 
2,5 % verblieb hier jedoch real ebenfalls 
ein Vermögensverlust.

Fazit: Hatten wir im IAC mit unserer breiten Streuung 2024 noch das Nachsehen hinter der 
beeindruckenden US-Tech-Rally, hat sich unsere Strategie der internationalen Qualitäts
aktien 2025 wieder ausgezahlt. Einmal mehr zeigt sich damit: Langfristiger Vermögensaufbau 
mit Aktien ist kein Sprint, sondern ein Dauerlauf.

IAC-AKTIEN GLOBAL*
INVESTIEREN IN 50 INTERNATIONALE QUALITÄTSAKTIEN

UNSER CLUB-FONDS

Morningstar Gesamtrating
(Stand Dezember 2025)

Lipper-Rating Kapitalerhalt
(Stand Dezember 2025)

* siehe letzte Seite12



17 % Asien / Lateinamerika

34 % Europa

8 % Cash

41 % USA / Kanada

15,14 % Konsum

1,85 % Finanzen

15,44 % Pharma / Medizin

5,67 % Verkehr

3,81 % Telekommunikation

4,07 % Software

6,40 % Energie

12,35 % digitale Medien

8,65 % Cash

5,66 % Hardware

10,73 % Sonstige

* siehe letzte Seite

ISIN
WKN

Rücknahmepreis
Anlagekategorie

KAG
Fondsmanager

Managementvergütung
Fondsvermögen

Gründung
Ertragsverwendung

FONDSDATEN
ZUM 31.12.2025

DE000A0M2JB5
A0M2JB
108,26 EUR
Aktien global

HANSAINVEST, Hamburg
TOP Vermögensverwaltung AG, Itzehoe
1,5 % p.a.
357,5 Mio. EUR
15.02.2008
thesaurierend

WERTENTWICKLUNG 
ZUM 31.12.2025 

6 MONATE	 + 12,58 %

12 MONATE	 + 13,55 %

3 JAHRE	 + 23,47 %

5 JAHRE	 + 32,62 %

10 JAHRE	 + 62,57 %

Zeitraum: 30.12.2008 – 31.12.2025
Die Fondskennzahlen, insbesondere der Nettoinventarwert, werden auf Basis täglicher 
Daten ermittelt. Der Nettoinventarwert berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag.

Der IAC-Aktien Global ist der „Club-Fonds“ des Itzehoer Aktien Clubs, Deutschlands Aktienclub Nr. 1. Seit Auflage 
im Jahr 2008 führt der Fonds die Anlagestrategie des zuvor seit 1998 bestehenden IAC-Gemeinschaftsdepots 
fort. Der Wechsel erfolgte zwecks Steueroptimierung in Zusammenhang mit der Einführung der Abgeltungssteuer. 
Derzeit bleiben für Privatanleger im Rahmen der Teilfreistellung 30 % aller Erträge steuerfrei. Der IAC-Aktien 
Global investiert in 50 ausgewählte internationale Qualitätsaktien. Dazu zählen globale Weltmarktführer wie Apple, 
Coca-Cola, BMW, McDonald´s, Microsoft oder Nestlé. Diese Unternehmen profitieren aufgrund ihrer Marken
bekanntheit überproportional von den Chancen der Globalisierung und dem Wachstum der Weltwirtschaft. Zudem 
profitieren Anleger durch die breite Mischung aus Aktien verschiedener Branchen, Länder und Anlagestile von einer 
größtmöglichen Risikostreuung. Unter dem Motto „Zocken verboten“ führt der Fonds so die bereits seit 1998 be-
währte Club-Strategie der Geldanlage in internationalen Qualitätsaktien fort.

ANLAGESTRATEGIE DES FONDS
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TOP VERMÖGENS-
VERWALTUNG **

In Zeiten volatiler, schnelllebiger Märkte ist das 
Management des eigenen Vermögens eine auf-
wendige Aufgabe. Es erfordert Zeit sowie die 
Bereitschaft, sich intensiv um die Anlage seines 
Vermögens zu kümmern und sich mit den Ent-
wicklungen an den internationalen Kapitalmärk-
ten auseinanderzusetzen. Für Anleger, die die-
sen Aufwand nicht selbst erbringen können oder 
möchten, stellt die Vermögensverwaltung eine 
interessante Möglichkeit der Geldanlage dar.

DIE MISCHUNG MACHT´S
Profitieren Sie von der idealen Mischung aus 
50 Qualitätsaktien, 10 TOP-Fondsmanagern und 
einem Ruhekissen für Ihr Geld. Über die indivi-
duelle Zusammenstellung unserer drei Fonds in 
Verbindung mit unserem Tagesgeld, ergibt sich 
für jeden Anleger das für ihn passende Rendite- /
Risiko-Verhältnis.

IHR RENDITE- / RISIKO-PROFIL
Kunden, die es auf eine höhere Rendite abgese-
hen haben, müssen ein höheres Risiko in Form 
von größeren Kursschwankungen in Kauf nehmen. 
Wer hingegen ein Ruhekissen für sein Geld bevor-
zugt, muss im Gegenzug auf Rendite verzichten. 
Als Kunde legen Sie deshalb bei der Zusammen-
arbeit mit uns zuallererst einmal selbst fest, wie 
viel Risiko Sie eingehen wollen.

UNSERE MUSTER-PORTFOLIEN
Entscheiden Sie sich für eines unserer nebenste-
henden Muster-Portfolien „Sicherheit“, „Ausge-
wogen“ und „Chance“ oder stellen Sie mit Ihrem 
Berater Ihre ganz eigene Mischung zusammen. 
Wir setzen Ihre Zielvorgaben dann so um, dass 
am Ende ein Ergebnis steht, das vor allem ein Ziel 
hat: Sie zufrieden zu stellen.

IN GUTEN HÄNDEN
Nutzen Sie Ihre Chancen am Kapitalmarkt und 
profitieren Sie von unserem Know-how. Mit rund 
10.000 zufriedenen Kunden gehören wir zu den 
führenden bankenunabhängigen Vermögens
verwaltern in Deutschland. Für die Ergebnisse, die 
wir für unsere Kunden erzielen, wurden wir bereits 
mehrfach ausgezeichnet, u. a. als bester Vermö-
gensverwalter Deutschlands.

 ** siehe letzte Seite

SICHERHEIT

50 % TOP Defensiv Plus

20 % TOP-Investors Global

20 % IAC-Aktien Global

10 % Tagesgeld

Agio: 2,05 %
Managementfee: 0,52 % p.a.

Durchschnittlich 3,89 % p.a.
KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG

200.000 EUR

190.000 EUR

180.000 EUR

170.000 EUR
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150.000 EUR
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110.000 EUR

100.000 EUR

Zeitraum: 01.01.2008 – 31.12.2025
Die Fondskennzahlen, insbesondere der Nettoinventarwert, werden auf Basis täglicher 
Daten ermittelt. Der Nettoinventarwert berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag.

JAHRESERGEBNISSE
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CHANCE

Durchschnittlich 5,53 % p.a.

20 % TOP Defensiv Plus

40 % TOP-Investors Global

40 % IAC-Aktien Global

Agio: 2,5 %
Managementfee: 1,04 % p.a.

KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG

260.000 EUR
250.000 EUR
240.000 EUR
230.000 EUR
220.000 EUR
210.000 EUR
200.000 EUR
190.000 EUR
180.000 EUR
170.000 EUR
160.000 EUR
150.000 EUR
140.000 EUR
130.000 EUR
120.000 EUR
110.000 EUR
100.000 EUR

AUSGEWOGEN

30 % TOP Defensiv PLUS

30 % TOP-Investors Global 

30 % IAC-Aktien Global

10 % Tagesgeld

Agio: 2,175 %
Managementfee: 0,78 % p.a.

KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG
Durchschnittlich 4,67 % p.a.

230.000 EUR
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160.000 EUR

150.000 EUR

140.000 EUR

130.000 EUR

120.000 EUR

110.000 EUR

100.000 EUR

Zeitraum: 01.01.2008 – 31.12.2025
Die Fondskennzahlen, insbesondere der Nettoinventarwert, werden auf Basis täglicher 
Daten ermittelt. Der Nettoinventarwert berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag.

Zeitraum: 01.01.2008 – 31.12.2025
Die Fondskennzahlen, insbesondere der Nettoinventarwert, werden auf Basis täglicher 
Daten ermittelt. Der Nettoinventarwert berücksichtigt nicht den Ausgabeaufschlag.

JAHRESERGEBNISSE
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TOP VERMÖGENSVERWALTUNG AG
Viktoriastraße 13
25524 Itzehoe

Telefon	  +49 48 21 . 67 93 - 0 	
Telefax	  +49 48 21 . 67 93 - 19

info@top-invest.de
www.top-invest.de

* Die vorliegenden Informationen stellen keine Kaufempfehlung dar und ersetzen keine individuelle Anlageberatung. Anga-
ben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Vorhersage für die Zukunft. Alleinverbindliche Grundlage für den Kauf 
von Investmentanteilen sind der jeweils gültige Verkaufsprospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie der Jahres-
bericht und ggfs. der Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem Jahresbericht veröffentlicht wurde. Ausführliche Hinweise 
zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Anleger erhalten die genannten Unterlagen bei der 
TOP Vermögensverwaltung AG, der Depotbank sowie bei den Zahlstellen. Für die Richtigkeit der vorliegenden Informationen 
kann trotz sorgfältiger Prüfung keine Garantie übernommen werden. 

** Darstellung der Wertentwicklung erfolgt nach laufenden Kosten. Das einmalige Agio wurde separat ausgewiesen. Wert- 
entwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Erträge. Insbesondere kann kein Anlageerfolg garan-
tiert werden. Die Anlagen unterliegen den üblichen Marktschwankungen und sonstigen, mit Anlagen in Wertpapieren ver-
bundenen Risiken, insbesondere dem Risiko von Kurs- und Währungsverlusten. Alle Angaben in dieser Broschüre beruhen 
auf sorgfältigen Recherchen und auf Quellen, die wir für glaubwürdig halten. Eine Garantie für Vollständigkeit, Genauigkeit 
und Richtigkeit können wir nicht übernehmen. Irrtum vorbehalten. Der TOP Defensiv Plus wurde erst in 2010 aufgelegt. 
Für das Kalenderjahr 2009 wurde daher ersatzweise der Rex-Performance-Index berücksichtigt (Rendite in 2009: 4,92 %). 
Die ursprüngliche Depotallokation wurde jeweils zum Beginn eines Jahres wieder hergestellt (Reballancing).
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